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ikili islem modelimiz, “HALKB” Al/ “VAKBN” Sat sinyali vermektedir. HALKB/VAKBN paritesinin son 5 yillik dénemdeki hareketini
inceledigimizde, sinyal bazinda yapilan geriye doniik testlerde 37 ikili islemin 24’si pozitif, 13’si negatif getiri ile sonuglanmistir. Ayrica, HALKB
ve VAKBN hisselerinin son 5 yillik donemde 59% oraninda ayni yonde hareket ettigi gézlemlenmistir. HALKB ve VAKBN hisselerinin son 1 yillik

ortalama islem hacmi sirasiyla 281 milyon TL ve 125 milyon TL'dir. Modelimize gére elde bulundurma siiresi maksimum 10 is glin olmasi ile
beraber ortalama kar alma hedefi 5.5% ve zarar kesme seviyesi -2.8% olarak 6nerilmektedir.

Tablo1: Fiyat ve Kar Al / Zarar Kes Seviyeleri

islem Kod Fiyat
AL HALKB 11.21
SAT VAKBN 5.36
Parite HALKB/VAKBN 2.09
Kar-Al Seviyesi 2.21
Zarar-Kes Seviyesi 2.03

Kaynak:Alan Yatirim, Bloomberg
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biri olan Istatistiksel Arbitraj modelidir. Mevcut

Mevcut modelimiz, fiyat anormalliklerinden faydalanmak lzere kullanilan modellerden
strateji anomali gosteren hisse veya endeks giftinden birini uzun ve digerine kisa pozisyon agilarak kullanilan bir yatinm modelidir. Amag,
mecvut ¢iftin beraber hareket etme gliciinden ortaya gikabilecek sapmalar lizerinden piyasa yonu gézetmeksizin kar etme Uzerine kuruludur.
Endeks 30 icerigi agirlikli olmak Gzere yaklasik 70 hisse ciftini takip etmekteyiz. Normalize edilerek standart kullanilan modelleme kisminda
farkli dagilim denemeleri ile en uygun olasiliklari elde etme konusunda model ici optimizasyon ¢alismalari ayrica uygulanmistir.

Grafik 3: Fiyat Dagilimi
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Grafik 2: Performans Endeksi
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Yasal Uyari: Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum glvenilir oldugu dusiinilen Alan Yatirnm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bitlnliglu konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan goérisler, yatinmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortava cikacak dogrudan ve /veva dolayli zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmavacaktir. Tum haklari saklidir.




