TUREV ARACLAR RISK BILDIiRIM FORMU
(Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S. nezdindeki islemlere iligkindir)

Onemli Aciklama;

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi nezdinde yapacagmiz ahm-satin islemleri
sonucunda Kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle,
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda iglem yapmaya karar vermeden once, piyasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarmiz1 dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir. '

Bu amacla, “Tiirev Araclarm Alim Satimna Aracilik Faaliyeti”ne iligkin Seri:V
No:46 “Aracihk Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblif”in
57. maddesinde ongoriildiigii tizere “Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu”nda yer alan

agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyar:

Islem yapmaya baglamadan 6nce galigmay: diisiindiigiiniiz kurulugun “Tiirev Araglarm
Almm Satimina Aracilik Yetki Belgesi” olup ofmadigm kontrol ediniz. Tiirev araglarin alim
satimina aracihik faaliyeti konusunda yetkili olan banka ve sermaye piyasasi aract kurumlarini
www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden $grenebilirsiniz.

Borsa : Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S. ni,

Araci Kurulus : Borsa liyesi olan ve Sermaye Piyasast Kurulu’ndan “Tiirev Araglarin
Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi” almug olan, bu risk bildirim
formunu imzalayan miigterinin birlikte “tiirev araglarin ahm satimna
aracilik gergeve sdzlegsmesi imzalayacafi” araci kurum veya bankayi,

Piyasa : Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.$. sézlesmelerinin iglem gordiigt
piyasalari,

Vadeli Islem : Belirli bir vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte

Sézlesmesi ekonomik veya finansal gdstergeyi, sermaye piyasasi aracun, mall,
kiymetli madeni ve dovizi alma veya satma yikimliligi veren
sdzlesmeyti,

Opsiyon : Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,

Sozlesmesi onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal

gistergeyi, sermaye piyasasi aracini, mall, kiymetli madeni ve dovizi
alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise ylikiimli kilan
sOzlesmeyi,
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Uzun Pozisyon
(Vadeli Islem
Sozlesmelerinde)

Uzun Pozisyon
(Opsiyon
Sozlesmelerinde)

Kisa Pozisyon
(Vadeli Islem
Sozlegsmelerinde)

Kisa Pozisyon
(Opsiyon
Sozlesmelerinde)

Ters Islem -
Pozisyon
Kapatma

: Sozlesmenin vadesi geldiginde stzlesmeye konu tegkil eden varligi

sdzlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da
nakdi uzlagmayi saglama yikkimlaliigiini,

:+ 1) Alim opsiyonunda, stzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan

siire iginde sézlesmeye konu tegkil eden varhigl, sézlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlagmada
bulunma hakkini,

2) Satim opsiyonunda, sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
siire iginde s6zlesmeye konu tegkil eden varligy, sézlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi uzlagmada bulunma
hakkini,

: Sézlesmenin vadesi geldiginde stzlesmeye konu teskil eden varhigs

stzlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da
nakdi uzlagmayi saglama yiikimliliigiinii,

: 1) Alim opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan

siire i¢inde sozlesmeye konu tegkil eden varliy, sdzlesmede belirtilen
fiyattan ve belirlenen miktardan satma ya da nakdi uzlagmay: saglama
yiikiimltiltigiint,

2) Satim opsiyonunda, s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
siire i¢inde sozlesmeye konu teskil eden varligy, sézlesmede belirtilen
fiyattan ve belirtilen miktardan satin alma ya da nakdi uzlagmay:
saglama yiikiimliiliigiind,

: Aym ozelliklere sahip stzlesme bazinda olmak kaydiyla, sdz konusu
‘sbzlesmenin iglem gdrdiigii piyasadaki son iglem giiniine kadar uzun

pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon kargisinda ise uzun
pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini,
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Opsiyon Primi : Opsiyon sdzlesmesini alan tarafin, opsiyon sozlesmesini satan tarafa,
sOzlesmede yer alan haklar karsiliginda ddemekle yikiimlii oldugu
primi,

Kullanim Fiyat : Opsiyon stzlegmelerinde, sdzlesmeye konu olan varlifin alim veya
satim hakkinin vade siiresince veya vade sonunda kullanilabilecegi
fiyati,

Uzlagma Fiyat1 : Giin sonlarnda hesaplarm giincellestirilmesinde kullanilmak tlizere
stzlesme tiirli bazinda Borsa kurallar1 uyarinca hesaplanan fiyati,

Pozisyon Limitleri : Her bir sézlesme, hesap ve/veya Borsa tiyesi bazinda, tiim teslimat
vadelerinde toplam olarak veya aymi sbzlesme tiirii bazinda gesitli
teslimat vadelerinde ara toplam olarak sahip olunabilecek azami
pozisyonu,

Baslangi¢ Teminat1 : Pozisyon agilirken yatirilmasi zorunlu olan tutar,

Siirdiirme Teminat: : Piyasadaki giinliik fiyat hareketleri kargisinda giincellestirilen teminat
tutarfarmin korumas: gereken alt sinuri,

ifade etmektedir.

RiSK BILDIRIMI
(VADELI ISLEM VE OPSiYON SOZLESMELERINDE iSLEMLERLE
ILGILI OLARAK YATIRIMCILAR IiCIN GENEL ACIKLAMALAR)

Islem yapacaginiz araci kurulug ile vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi alim satim
aracihigina iligkin olarak imzalanacak “Tiirev Araglarin Alm Satimina Aracilik Cergeve
Sozlesmesi”nde belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1. Araci kurulug nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi’nda gergeklestirilecek tiim islemler igin Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa ve
Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme
hitktimleri uygulanacaktir.

2. Tiirev araglar gesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kuruluga yatirdigmz teminatim tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmiz
toplam teminatinizi dahi agabilecektir.

3. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda pozisyon almak tlizere aract kurulus nezdinde
agtiracafimiz ve teminat yatiracagimz hesabimizdan piyasada alim-satim igleminde
bulunacaginiz her vadeli iglem (futures) szlesmesi i¢in en az Borsa’nin belirledii tutarda bir
baslangic teminati yatirilmasi gerekmektedir. '
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4. Araci kurulug tarafindan yapilacak teminat tamamlama g¢aZrilarim istenen siire
iginde ve gekilde yerine getirilmesi, aksi takdirde higbir ihbara gerek duymadan pozisyonun
piyasa degerinden, dzen borcu gercevesinde zararma da olsa kapatilmasina razi olunmasi
gerekmektedir..

5. Borsa Yonetim Kurulu, mevzuatta yer alan belli kogullarin varligi halinde, vadeli
islem ve opsiyon sézlegmelerinin vade bitim tarihlerini belirlemeye veya belirlenmis olan
vade bitim tarihlerini degistirmeye ve pozisyonlar tasfiye etmeye yetkilidir.

6. Bir opsiyon sozlesmesi alirsaniz, opsiyonu kullanmadifimz takdirde riskinizi,
opsiyon primi ve buna ek olarak &deveceginiz komisyon ve difer muamele ficreti ile
smirfamaniz miimkiindiir.

. 7. Bir opsiyon satarsiniz, gbrece kiigiik ters bir piyasa hareketinde, opsiyon satmakla
elde ettifiniz prim &demesini agabilecek smirsiz potansiyel kayip riskini {istlenirsiniz.
Opsiyonu yerine getirmeniz istendiginde, bunun iizerinde herhangi bir kontrol yetkiniz yoktur.
Dolayisiyla, sadece yiiksek sermayeye sahip deneyimli kisiler opsiyon satmaya tesebbiis
etmelidirler.

8. Opsiyonlarin birgok ¢esidi vardir ve kendinizi bir taahhiit altina sokmadan &nce,
aracl kurumunuzla yatirim ihtiyaglarmiz ve tip sézlesmelere taraf olmanin igerdigi riskler
konusunda fikir aligveriginde bulunmalisiniz.

9. Piyasanin sikigtk, likiditenin oldukea diigiik oldugu, maksimum fiyat hareketinin
gerceklestigi bir ortamda, sistemde piyasa yapicih@l meveut ise; piyasa yapicilarinin en genis
banttan kotasyon verdikleri piyasa sartlarinda, riski swmrlama imkani veren “sarta bagh
emirler” ile “strateji emirleri” de dahil olmak iizere araci kurulus vasitasiyla piyasaya
iletilmesi istenilen emrin gergeklesmeme ihtimali dikkate alinmalidir.

10. Vadeli iglem stzlegmesinde “spread” (fark veya yayilma) pozisyonu almak normal
sartlarda daha az risklidir. Ancak olaganiistii piyasa sartlarinda yayilma pozisyonu vadeli
islemler piyasasinda dogrudan uzun veya kisa pozisyon almaktan her zaman daha az riskli

- olmayabilir.

11. Kaldirag etkisi nedeniyle, diigiik teminatla islem yapmanin piyasada lehe
¢ahsabilecegi gibi aleyhe de galigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek
kazanglar saglayabilecefi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz ¢niinde
bulundurulmalidir, - :
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12. Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen pozisyon limitine ulasildig
takdirde  pozisyonunuzu  kapatmak  diginda  verecefiniz = emirler  piyasada
gergeklesmeyebilecekdtir.

13. Piyasadaki fiyat hareketleri, almig oldugunuz pozisyon aleyhine gelistiginde
hesabimiz Borsa tarafindan “riskli” hesap olarak belirlenebilir. Bu durumda Borsaya pasif emir
girigi yapilamayabilecektir.

14. Aract kurulugun tiirev piyasalarda yapacagimiz iglemlere iligkin tarafiniza
aktaracag: bilgiler ve yapacadi tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag¢ olabilecegi
tarafinizea dikkate alinmalhidir.

15. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim satimina iligkin olarak arac
kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin kigiden kisiye farklilik arz
edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Sngériilerin kesin olarak gergeklesmeme olasihinin
bulundugu dikkate alinmalidir.

16. Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak
kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya
yeni vergiler getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda ger¢eklesmeyebilecegi ve
teslimat ongorillen stzlesmelerde fiziksel varligin teslim edilmeme riskine de maruz
kalinabilecegi bilinmelidir.

17. Islemlerinize baglamadan &nce, araci kurulusunuzdan yikiimlii olacagimmiz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiiz. Eger ticretler parasal olarak
ifade edilmemigse, (s6zlesme fiyatinin belli bir yiizdesi diginda) ticretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir Srnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.
Komisyonun belli bir yiizde olarak tahsil edilecegi durumlarda, sizin yatirdifimz paramn
degil de, s6zlesme deferinin belli bir yiizdesi olarak tahsil edilecegi seklinde anlasmaya
varmalismiz.

Isbu tiirev araglar risk bildirim formu, yatirimeiy: genel olarak meveut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin
alm-satimmdan ve uygulamadan kaymaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarmizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden dnce dikkatli bir seklide
arastirma yapmalisimiz. '
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